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Penelitian ini mengkaji pengaruh struktur kepemilikan pada perusahaan-perusahaan di Indonesia terhadap
kebijakan pembelian kembali ssham mereka yang ditujukan untuk mendistribusikan kelebihan dananya
kepada pemegang saham. Struktur kepemilikan yang dikaji terdiri dari kepemilikan oleh investor
institusional dan kepemilikan mangjerial. Penelitian ini dibahas secara kuantitatif dengan sampel 41
perusahaan yang diambil dari Bursa Efek Indonesia dalam rentang tahun 2004-2013. Hasi| penelitian
memperlihatkan bahwa investor institusional dan investor mangjerial secara negatif mempengaruhi
pembelian kembali sasham. Investor institusional tidak tertarik terhadap pembelian kembali saham. Di
samping itu, tujuan manger dan pemegang saham semakin sgjaan sehingga pemegang saham tidak merasa
keberatan jika mangjer memilih menginvestasikan kelebihan dana perusahaan untuk mengembangkan bisnis
perusahaan.
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This study examines the influence of ownership structure on firmsin Indonesiafor their stock repurchase
policy aimed to distribute excess funds to stockholders. Ownership structure studied consists of institutional
ownership and managerial ownership. This study quantitatively discussed with 41 companies taken from the
the Indonesia Stock Exchange from 2004-2013. The results showed that institutional investors and
managerial ownership negatively affect the stock repurchase. Institutional investors are not attracted to the
stock repurchase. In addition, the goal of managers and shareholders increasingly aligned, so that
shareholders do not matter if the manager chooses to invest surplus funds to devel op the company’ s business
enterprises.
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