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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh dari efisiensi inovasi yang dicanangkan oleh
(Hirshleifer, Hsu, & Li, 2013) terhadap valuas perusahaan dan performa operasi perusahaan di Eropa pada
periode 2004 hingga 2011. Selain itu juga disertakan variabel kontrol atas kegiatan inovasi; seperti intensitas
paten, intensitas R& D, abnormal earning, proporsi R&D, pertumbuhan R&D; dan kegiatan investas,
intensitas investasi (Capex/ME). Tidak lupa, penelitian juga menambahkan karakteristik industri dan periode
waktu dalam model.

Dari hasil penelitian ditemukan bahwa efisiensi inovasi signifikan berpengaruh terhadap performa operasi,
namun membutuhkan waktu yang cenderung lebih panjang yaitu tiga periode ke belakang untuk dapat
menghasilkan imbal hasil yang positif terhadap profitabilitas perusahaan. Selain itu variabel kontrol kegiatan
inovasi dan kegiatan investas juga berpengaruh terhadap performa operasi. Sinyal efisiensi inovasi secara
signifikan berpengaruh positif terhadap valuasi pasar atas perusahaan. Informasi atas R& D expediture
perusahaan juga berpengaruh signifikan dan positif terhadap valuasi pasar atas perusahaan.
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