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Penelitian ini menganalisis pengaruh size reksa dana, kepemilikan manajer investasi dan variabel
makroekonomi terhadap return reksa dana saham yang terdaftar di Bapepam selama tahun 2006-2013.
Ukuran reksa dana diukur melalui besarnya asset under management dan kepemilikan mangjer investas
dilihat dari prospektus reksa danayaitu mangjer investas nasiona patungan. Sementara variabel makro
ekonomi yang digunakan adalah tingkat inflasi, nilai tukar rupiah, suku bunga sertifikat Bank Indonesia dan
jumlah uang yang beredar. Selanjutnya akan dilakukan perbandingan kinerja antara reksa dana yang dikelola
oleh mangjer investasi nasional dan mangjer investasi asing.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan antara ukuran dan kepemilikan
managjer investasi terhadap return reksa dana. Sementara dari variabel makroeknomi disimpulkan adanya
pengaruh signifikan antara tingkat inflasi dan suku bunga Sertifikat Bank Indonesia terhadap return reksa
dana, namun tidak ada pengaruh signifikan antara nilai tukar rupiah dan jumlah uang beredar terhadap return
reksa dana. Y ang terakhir, perbandingan kinerja antara reksa dana yang dimiliki oleh mangjer investasi
nasional dan patungan menunjukkan ada perbedaan jika diukur menggunakan Rasio Treynor.

Thisthesis analyses the influence of size, fund manager ownership and macroeconomic variabels to return
of equity fund that listed on Bapepam within the last 8 years from 2006 to 2013. Mutual fund size was
reflected by asset under management while information about fund manager ownership can be found on
each prospectus. After that, this study will compare the performace of mutual fund based on the fund
manager ownership.

The result showed that size, fund manager ownership, exchange rate and the amount of money are not
significant to return of equity fund. But the inflation and SBI rate has a significant influence toward return
of equity fund. Lastly, there is a difference between mutual fund performance based on their fund manager
ownership when measured using Treynor Ratio.
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