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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b>

Pertumbuhan industri pasar modal di Indonesia dapat dinilai dari meningkatnya nilai transaksi bursa efek

harian. Peningkatan nilai transaksi bursa efek harian ini mengakibatkan semakin tinggi risiko pada transaksi

bursa. Salah satu alat yang digunakan untuk meminimalisir risiko tersebut adalah Dana Jaminan, dimana

KPEI sebagai Lembaga Kliring dan Penjaminan penyelesaian Transaksi Bursa wajib melakukan pengukuran

atas Dana Jaminan yang dikelola KPEI. Di sisi lainnya, Anggota Kliring sebagai pelaku pasar melihat

bahwa Dana Jaminan yang dikelola oleh KPEI sudah cukup besar sehingga pungutan atas Dana Jaminan

sebaiknya sudah tidak dilakukan. Namun, pada kenyataannya Dana Jaminan yang dikelola oleh KPEI belum

cukup untuk menutupi risiko pasar. Oleh sebab itu, Penulis melakukan analisis atas kecukupan Dana

Jaminan dengan melakukan stress testing atas faktor pendorong risiko (transaksi harian bursa efek, return

IHSG, efisiensi netting, agunan/jaminan dan pangsa pasar Anggota Kliring dengan menggunakan

Montecarlo Simulation. Sehingga, melalui analisis tersebut Penulis dapat mengetahui besarnya Dana

Jaminan yang dibutuhkan oleh KPEI. Hasil yang diperoleh Penulis melalui Montecarlo Simulation

menunjukkan bahwa Dana Jaminan yang dikelola oleh KPEI masih belum mencukupi untuk menutupi risiko

pasar. Oleh sebab itu, hingga saat ini pungutan atas Dana Jaminan atas setiap transaksi bursa yang dilakukan

oleh Anggota Kliring masih masih berlaku.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

The Indonesian capital market industry growth can be observed through the increase of daily stock exchange

transaction value. This impacts to the rise of risk exposure of stock exchange transaction. Guarantee funds is

a tool to minimize this risk. KPEI, as an Clearing and Guarantee Institution for Exchange Transaction, is

obligated to take measurements over the guarantee funds it manages. On the other hand, Clearing Members,

as capital market participants, notice that the guarantee fund shares owned by KPEI is sufficiently large so

the charges for guarantee funds should be eliminated, while in fact, the guarantee fund have is not sufficient

to cover the risks. For this reason, the writer conducted an analysis with stress testing in Risk Factors (daily

transaction value, JCI index returns, netting efficiency, collateral / guarantees, and market shares of Clearing

Members) using the Montecarlo Simulation. Through this analysis, the writer obtained the amount of the

guarantee fund required by KPEI. The result of the analysis is that the guarantee funds are still not sufficient

to cover the market risks. For this reason, the guarantee fund charges for each clearing member transaction

are still needed.</i>
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