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Abstrak
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh IPO Underpricing terhadap likuiditas saham di

Bursa Efek Indonesia selama periode 2006-2011. Penelitian ini menggunakan dua pendekatan untuk

menghitung variabel terikat (likuiditas saham), yaitu volume perdagangan saham (VOL) dan volume uang

dalam perdagangan saham (DVOL). Begitu juga dalam menghitung variabel bebas (underpricing),

menggunakan dua pendekatan yaitu UNDO dan UNDC. Dalam menghitung UNDO, harga saham yang

digunakan adalah harga pembukaan hari pertama listing. Sedangkan untuk perhitungan UNDC, harga saham

yang digunakan adalah harga penutupan hari pertama listing.

 

Pengujian hipotesis penelitian ini menggunakan model regresi linear berganda dengan data cross section.

Sampel dalam penelitian ini sebanyak 75 perusahaan yang melakukan IPO selama periode 2006-2011.

Penelitian ini juga menggunakan tiga variabel kontrol, yaitu jumlah lembar saham yang ditawarkan saat

IPO, harga perdana saham, dan umur perusahaan.

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa underpricing berpengaruh positif signifikan terhadap volume

perdagangan saham (VOL) di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan untuk likuiditas dengan pendekatan volume

uang (DVOL), underpricing tidak berpengaruh signifikan. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan

Zhen dan Li (2007) yang menyatakan bahwa underpricing berpengaruh positif terhadap volume transaksi.

Zhen dan Li tidak menemukan hubungan yang konsisten antara underpricing dengan ukuran likuiditas

lainnya.

<hr><i>The objective of this research is to examine the effect of IPO Underpricing on stock liquidity in the

Indonesian Stock Exchange during the period 2006-2011. This study used two approaches to calculate the

dependent variable (stock liquidity), which are trading volume and volume of money in stock trading. In

calculating the independent variable (underpricing), this study also uses two approaches, they are UNDO

and UNDC. In calculating an UNDO, the share price used is the opening price of the first day of listing. In

UNDC calculating, stock price used is the closing price of the first day of listing.

 

The hypothesis testing of this study using a multiple linear regression model with cross section data. The

samples in this study were 75 companies. This study also used three control variables: the number of shares

offered, the initial price of the stock, and firm age.

 

The results showed that underpricing is positively significant to trading volume (VOL) at the Indonesian

Stock Exchange. The research also found that underpricing has no significant relation to the volume of

money (DVOL). This is consistent with research conducted Zhen and Li (2007) which states that the

underpricing positively related to the volume of transactions. Zhen and Li did not find any consistent
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relation between underpricing and other liquidity measures.</i>


