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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b>

Penelitian ini menganalisa dan mengukur volatilitas serta risiko pasar komoditas pada Bursa timah dunia:

London Metal Exchange (LME), Kuala Lumpur Tin Market (KLTM) dan Indonesia Commodity and

Derivative Exchange (ICDX) pasar spot dan futures. Pendekatan Value at Risk (VaR) digunakan untuk

pengukuran risiko pasar dengan model volatilitas GARCH dikarenakan data return pada seluruh Bursa yang

diobservasi memiliki karakteristik heteroskedastik.

 

Hasil pengukuran volatilitas menunjukkan bahwa Bursa LME spot memiliki nilai volatilitas terbesar yaitu

0.01353, kemudian KLTM dengan nilai volatilitas 0.01111, kemudian LME futures dengan nilai volatilitas

0.00997 dan ICDX dengan nilai volatilitas terkecil yaitu 0.00349. Dari hasil pengukuran VaR ditunjukkan

bahwa Bursa timah yang memiliki risiko pasar terbesar dapat diurutkan menjadi: LME spot, KLTM, LME

futures dan ICDX. Sehingga dapat disimpulkan bahwa semakin besar nilai volatilitas maka semakin besar

nilai VaR dan semakin besar risiko pasar di dalamnya.

 

Hasil uji validasi model VaR dengan backtesting membuktikan bahwa model VaR dapat digunakan sebagai

alat ukur risiko pasar pada LME spot, LME futures dan KLTM pada confidence level 5% dan ICDX valid

pada confidence level 10%.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

This study analyzes and measures the volatility and market risk of the World Tin Exchanges: London Metal

Exchange (LME), Kuala Lumpur Tin Market (KLTM) and Indonesia Commodity and Derivative Exchange

(ICDX) spot and futures markets. Value at Risk (VaR) method is used to measure the market risk with

GARCH volatility models due to the data returns at all of the observed Exchanges had hetheroschedastic

characteristics.

 

Volatility measurement results showed that the LME spot is the market with the biggest volatility amounted

0.01353, then KLTM with volatility amounted 0.01111, LME futures volatility amounted 0.00997 and

ICDX had the lowest volatility amounted 0.00349.

 

VaR measurement results showed that tin Exchanges which has the biggest market risk can be sorted into:

LME spot, KLTM, ICDX and LME futures. Thus it is concluded the greater volatility, the greater VaR

value. Backtesting validation test results proved that the VaR model can be used as a market risk

measurement on LME spot, LME futures and KLTM at 5% confidence level and ICDX validity is at 10%

confidence level.</i>
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