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<b>ABSTRAK</b><br>

Tesis ini membahas bagaimana pengaruh tingkat korupsi dan tingkat volatilitas

nilai tukar mata uang di suatu negara mempengaruhi return dari Private equity

(PE) pada negara tersebut. Penelitian dimulai dengan melihat apakah volatilitas

nilai tukar mata uang memiliki pengaruh yang negatif terhadap return private.

Kemudian penelitian ini dilanjutkan dengan melihat apakah corruption perception

index memiliki dampak yang positif terhadap return Private equity.. Untuk

menghidari bias, penelitian ini juga menggunakan beberapa variabel kontrol yang

juga memiliki pengaruh terhadap return private equity, yaitu: pertumbuhan

ekonomi (GDP growth), dan tingkat suku bunga (Rf), dan size investasi (ln size PE).

Penelitian ini menemukan bahwa tidak ada pengaruh yang signifikan dari variabel

volatilitas mata uang, dan ternyata variabel index persepsi korupsi memiliki dampak yang

negatif terhadap return PE. Variabel GDP growth ditemukan tidak memiliki dampak

yang signifikan, serta variabel tingkat suku bunga ditemukan memiliki dampak negatif

terhadap return PE. Variabel size juga ditemukan memiliki dampak negatif terhadap

return PE. Penelitian ini kemudian memeriksa pengaruh dari variabel-variabel yang sama

terhadap investasi PE pada tiga jenis perusahaan investee yang berbeda. Ditemukan

bahwa tidak semua variabel berdampak pada performa PE dalam setiap fase. Fase

seed/early stage terpengaruhi oleh risk-free rate, tahap growing/expansion dari private

equity terpengaruh oleh corruption perception index dan risk-free rate. Dan tahap

mature/buyout dari private equity terpengaruh oleh currency volatility index, corruption

perception index, dan variabel size.

<hr>

<b>ABSTRAK</b><br>

This thesis explores the impact of Corruption Perception Index and Currency

Voltility on Private equity returns in several Asian countries. First, this study

detects if the Currency Volatility Index of a country has a negative impact

towards the return of Private Equities. Secondly, it also detects wether Corruption

Perception Index of a country has a positive effect against private equity return.

To avoid research bias, this research include several control variables, that are:

economic growth (GDP growth), and risk-free rate (Rf), and investment size (size

per deal). This research found that there are no significant effect of currency

volatility index towards private equity returns. This research also found that the
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corruption perception index (CPI) has negative impacts to the private equity

return, and GDP growth is found to have no significant effects on private equity

returns, and risk-free rate is found to have negative impact on private equity

returns. Size variable is also found to have negative impact on private equity

return. This research also checks the impact of each variables for three different

types of private equity investments. We found that not every variables impacts

private equity performance in every investment types. The early/seed investment

is highly impacted by the risk-free rate, whilst the growing/expansion investment

of private equity is highly impacted by the corruption perception index and the

risk-free rate. And at last the mature investment of a private equity is highly

impacted by the currency volatility index, the corruption index and the size

variable.


