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Abstrak
 

Studi ini mengukur tingkat kesempurnaan interest rate pass-through dan kecepatan penyesuaian tingkat suku

bunga perbankan terhadap perubahan tingkat suku bunga acuan. Error-correction model digunakan untuk

menangkap dinamika jangka pendek yaitu koefisien koreksi suku bunga perbankan ketika terjadi deviasi

kesetimbangan jangka panjang antara tingkat suku bunga acuan dan suku bunga perbankan. Tingkat suku

bunga Kredit Modal Kerja memiliki pass-through jangka panjang yang tidak sempurna dengan nilai

koefisien 0,95; pass-through jangka pendek yang tidak sempurna dengan nilai koefisien 0,24; dan kecepatan

penyesuaian terhadap perubahan tingkat suku bunga acuan sekitar 19 bulan. Hasil yang serupa juga

ditemukan pada tingkat suku bunga kredit investasi dengan pass-through jangka panjang 0,85; pass-through

jangka pendek 0,23; dan kecepatan penyesuaian terhadap perubahan tingkat suku bunga acuan sekitar 13

bulan. Dari sisi deposit, tingkat suku bunga deposito 1 bulan memiliki pass-through jangka panjang 0,86;

pass-through jangka pendek 0,42; dan kecepatan penyesuaian terhadap perubahan tingkat suku bunga acuan

sekitar 12 bulan.

......This study attempts to measure the degree of interest rate pass-through and the speed of adjustment of

commercial banking interest rates against the shift in the central bank policy rate. The study utilizes error-

correction model to capture the short term dynamic, namely the coefficients indicating correction of the

commercial bank interest rates whenever they drifted away from the long-term equilibrium between the

commercial bank interest rates and the central bank policy rate. Working capital loan exhibited incomplete

long-run pass-through with coefficient of 0.95, incomplete short-term pass-through of 0.24, and speed of

adjustment approximating 19 month. Similarly, investment loan exhibited long-run pass-through coefficient

of 0.85, short-term pass-through 0.23, and speed of adjustment approximating 13 month. On the deposit

side, 1-month fixed deposit exhibited long-run pass-through coefficient of 0.86, short-term pass-through

0.42, and speed of adjustment approximating 12 month.
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