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Abstrak
 

Penelitian ini menggunakan metode studi peristiwa (event study) dengan tujuan mengetahui adanya

perbedaan abnormal imbal hasil untuk saham (abnormal return) dan likuiditas saham sebelum dan sesudah

periode penguncian saham (lock-ups). Sampel yang digunakan adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia yang melakukan IPO periode 2009-2013 yang melakukan penguncian saham. Terdapat 55

perusahaan yang melakukan perjanjian penguncian saham, hal itu dilakukan untuk mencegah pemegang

saham (insiders) untuk menjual saham yang mereka miliki segera setelah IPO (180 hari). Analisis dilakukan

dengan menggunakan uji t berpasangan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: 1) Tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada abnormal return

sebelum unlock day dan sesudah unlock day, 2) Tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada likuiditas

saham (trading volume activity) sebelum unlock day dan sesudah unlock day.

<hr>

The research use event study method in order examine the differences in abnormal return for stocks and

stock liquidity. The sample used is listed company in Indonesian Stock Exchange after IPO for the 2009-

2013 which have done lockups stock. There were 55 companies that bound in the share lockup agreements.

The share lockup agrements was make to prevent the insiders from selling share in the period immediately

after the IPO (typically 180 days). The analyses of this research were performed using paired t test.

The result showed that: 1) There is no significant differences on abnormal return before unlock day and after

unlock day, 2) There is no significant differences on stock liquidity (trading volume activity) before unlock

day and after unlock day.
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