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[Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis dampak Pemilihan Umum Legislatif dan Pemilihan
Umum Presiden terhadap return seluruh sektor dan Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia.
Sebagal even study, penelitian ini mengambil peristiwa Pemilihan Umum langsung dari tahun 2004, 2009
dan 2014 sebagai periode penelitian. Data yang digunakan adal ah rata— rata actual return harian seluruh
sektor dan Indeks Harga Saham Gabungan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Pemilihan Umum
Legiglatif tahun 2004 tidak memiliki pengaruh terhadap rata— rata actual return seluruh sektor dan Indeks
Harga Saham Gabungan. Sebaliknya Pemilihan Umum Legislatif tahun 2009 dan 2014 memiliki pengaruh
yang signifikan. Hasil uji statistik terhadap Pemilihan Umum Presiden tahun 2004, 2009 dan 2014
menunjukkan bahwa hanya Pemilihan Umum Presiden tahun 2004 putaran kedua yang memiliki pengaruh
signifikan terhadap rata — rata actual return seluruh sektor dan Indeks Harga Saham Gabungan.

, The purpose of this research isto analyze the effect of Legislative and Presidential Election in 2004, 2009
and 2014 toward stock return of all sectors and composite index in Indonesia Stock Exchange. This event
study takes the direct general election of 2004, 2009 and 2014 as research period. Source of data used isthe
daily average actual return from all sectors and composite index. This research found the 2009 and 2014
Legidative General Election had significant effect on average actual return of all sector and composite
index, while the 2004 Legidative General Election was found no effect on average actual return of all sector
and composite index. Test on Presidencies General Election of 2004, 2009 and 2014 found that the 2004
round two had significant effect on average actual return of all sector and composite index, while the rest
was null.
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