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Abstrak
 

Bagi investor, obligasi pemerintah merupakan aset yang cenderung berisiko rendah, namun krisis hutang

yang belum lama terjadi di Eropa membuktikan bahwa risiko tersebut sangat mungkin terjadi. Oleh karena

itu, investor perlu mengetahui aset yang dijadikan sebagai hedge dan safe haven ketika terjadi penurunan

pada perekonomian, khususnya pada pasar obligasi pemerintah Indonesia. Penelitian ini hendak

menganalisis kemampuan logam mulia dan logam dasar sebagai instrumen hedging dan safe haven untuk

pasar obligasi pemerintah, selama periode 2004-2013. Dengan menggunakan GARCH, penelitian ini

menganalisis dua periode krisis, yaitu krisis keuangan dan krisis hutang Eropa, diperoleh bahwa logam

mulia lainnya, khususnya perak mampu memberikan perlindungan bagi investor pada penurunan secara

mendadak dalam perekonomian dibandingkan emas. Untuk logam dasar, tembaga, aluminium, dan nickel

menunjukkan kemampuan yang lebih kuat sebagai safe haven dibandingkan logam mulia. Ditemukan bahwa

memegang logam secara individu memberikan perlindungan yang lebih kuat dibandingkan dengan

memegang portofolio logam. Terakhir, dengan menganalisis performa logam 20 hari setelah terjadi syok

negatif pada harga obligasi, ditemukan bahwa perak merupakan logam yang memiliki performa terbaik.

......

Government bond is known to be low risk, but the recent debt crisis has proven that the risk is likely to

happen. Therefore, investors have the necessary to know which asset could provide the protection from

sudden decrease in the economy, specifically within the Indonesian government bond market. By analyzing

10 different metals during 2004-2013 this research aims to find potential hedging instruments and safe

haven assets for the Indonesian government bond market. Using GARCH, this research analyzes two crisis

periods, the financial crisis and European debt crisis, it was found that other precious metals, specifically

silver, provide greater compensation for the bond market losses than gold. While industrial metals such as

copper, aluminum, and nickel tend to outperform precious metals as hedge and safe haven at certain times.

Also, holding the metals individually will offer a greater protection than in the form of portfolio and within

analyzing the performance 20 days after an immediate negative bond price shock, it was shown that silver is

the best performing metal within the period.
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