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Abstrak
 

Riset ini ditujukan untuk menginvestigasi hubungan dari transparansi laporan keuangan dan distribusi

pengembalian harga saham. Manajemen laba digunakan sebagai pengukuran dari level kurangnya

transparansi perusahaan. Uji hipotesis dilakukan dengan menggunakan analisa regresi logistik dengan

sampel dari 457 perusahaan manufaktur pada Bursa Saham Indonesia tahun 2012. Dengan menggunakan

riset terdahulu dari Hutton, Marcus, dan Tehranian (2009) sebagai dasar, riset ini menyediakan bukti pada

hubungan positif antara opasitas laporan keuangan terhadap resiko kejatuhan harga saham. Sementara itu,

tidak didapatkan bukti hubungan antara kurangnya transparansi perusahaan dan loncatan positif harga

saham.

......

This research is aimed to investigate the relationship of financial reporting transparency and stock return

distributions. Earnings management measures is used to proxy for financial reporting opacity. Hypothesis

test is conducted using logistic regression analysis with sample of 457 manufacturing firms listed on

Indonesia Stock Exchange as of 2012. Consistent with the prior research of Hutton, Marcus and Tehranian

(2009), this research provides empirical evidence on positive association between financial reporting opacity

on the risk of stock price crash. However, there has not been found evidence supporting the relationship

between opacity and stock price positive jump.
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