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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh harga minyak, arus kas operasional, dan long-term debt
terhadap return saham. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan minyak dan gas yang
terdaftar di New Y ork Stock Exchange (NY SE) periode 2006 hingga 2013. Penelitian dilakukan dengan
membagi periode menjadi tiga bagian, yaitu sebelum, saat, dan setelah krisis keuangan global. Hasil
penelitian ini menyatakan perubahan harga minyak dan perubahan arus kas operasional berpengaruh positif
dan signifikan terhadap return saham pada keseluruhan periode. Sedangkan long-term debt tidak
berpengaruh terhadap return saham pada periode sebelum krisis.
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This study is aimed to examine the effect of oil price, operating cash flow, and also long-term debt on stock
return. Sample used in this study is the oil and gas companieslisted in New Y ork Stock Exchange (NY SE)
for the period 2006-2013. The study is divided into three periods namely before, during, and after global
financial crisis. The results of this study find that changesin oil price and changes in operating cash flow
have positive and significant impact to stock return for all periods. While for long-term debt, thereisno
significant effect to stock return before the crisis period.;
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