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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh periode krisis keuangan global 2008-2009 terhadap
kebijakan payout, cash holdings, dan investasi perusahaan di hegara-negara ASEAN 5 periode 2008-2013.
Dengan teknik estimasi penelitian menggunakan data panel dengan metode regresi logit dan least square,
penelitian ini menemukan bahwa terjadinya krisis keuangan global 2008-2009 memiliki pengaruh positif
terhadap terjadinya payout reduction perusahaan ASEAN 5, tetapi memiliki pengaruh negatif terhadap cash
holdings dan investasi perusahaan ASEAN 5. Hal tersebut mengimplikasikan bahwa selama periode krisis,
perusahaan cenderung mengurangi distribusi kas kepada investor untuk digunakan sebagal sumber dana
internal untuk menutupi kebutuhan kas dan investasi perusahaan.

Thisresearch is aimed to analyze the effect of global financial crisis 2008-2009 on corporate policy related
to payout, cash holdings, and investment of firmsin ASEAN countries. By applying logistic and least square
estimations, this research presents that global financial crisis has positive effects on probability of payout
reduction and has negative effect on cash holdings and investment. These findings suggest that in the period
of crisis, firms tend to decrease their cash distribution to investor and used cash savings from these reduction
to cover the needs of fund. Firms also needed to decrease their cash holdings and investment.
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