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Abstrak
 

Perkembangan ekonomi di ASEAN bukan hanya dapat dimanfaatkan perusahaan untuk berkembang dan

memperluas kegiatan bisnisnya, namun dapat pula memberikan risiko. Risiko akibat volatilitas nilai tukar

adalah salah satu risiko utama yang dihadapi dalam perkembangan aktivitas internasional tersebut. Strategi

hedging dilihat sebagai suatu cara yang dapat digunakan dan mulai diterapkan oleh perusahaan-perusahaan

di ASEAN, sehingga menarik untuk diteliti. Dengan menggunakan sampel perusahaan non-keuangan

pengguna derivatif di ASEAN-5 pada periode 2008-2013, penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh

penggunaan financial hedging terhadap foreign exchange exposure di wilayah ASEAN. Penelitian ini juga

membandingkan pengaruh financial hedging pada periode krisis dan non-krisis.

<hr>ASEAN developing economy is not only giving the oppportunity for corporations to grow and expand

their business, but also giving risks. Risk from the exchange rate volatily is one of the risk that raise with

international activities. Hedging is considered as a strategy that could be used and is starting to implemented

by ASEAN corporations, this makes hedging and exposure interesting for this study. Using the sample of

ASEAN-5 non-financial firms that use hedging in 2008-2013, this study aims to see the effect of financial

hedging on foreign exchange exposure in ASEAN. This study also provide the difference of financial

hedging effect during crisis and non-crisis period.
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