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Abstrak
 

Pengumuman dividen yang dilakukan oleh perusahaan memberikan sinyal kepada investor yang

mengakibatkan adanya imbal hasil abnormal yang terjadi di sekitar hari pengumuman dividen. Penelitian ini

menganalisis apakah terdapat reaksi berupa imbal hasil abnormal yang ditimbulkan oleh pengumuman

dividen pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010 - 2013. Adapun

variabel yang dianalisis pada penelitian adalah imbal hasil abnormal rata-rata dan imbal hasil abnormal rata-

rata kumulatif dengan metode model pasar untuk menghitung imbal hasil abnormal yang kemudian diuji

dengan uji t satu sampel. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan data sekunder dan teknik

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling, dimana sampel diambil sesuai dengan

tujuan penelitian yang ditetapkan. Jumlah sampel dalam penelitian ini sebanyak 54 perusahaan.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat imbal hasil abnormal rata-rata yang positif setelah

perusahaan mengumumkan pembagian dividen tunai naik. Sementara itu untuk pengujian terhadap dividen

tunai turun terlihat adanya imbal hasil abnormal rata-rata yang negatif beberapa hari setelah pengumuman

dividen. Dan untuk pengujian terhadap dividen tunai tetap terlihat adanya imbal hasil abnormal yang positif

dan negatif baik sebelum maupun sesudah pengumuman dividen. Hasil penelitian juga membuktikan adanya

kebocoran informasi sebelum pengumuman dividen yang ditandai dengan adanya imbal hasil abnormal yang

signifikan sebelum perusahaan melakukan pengumuman dividen.

<hr><i>Dividend announcement made by companies give signals to investors which results in abnormal

returns around the dividend announcement. This study analyzes whether there is reaction caused by dividend

announcements on companies listed in Indonesian Stock Exchange for the period of 2010 - 2013. The

variables analyzed in this study are average abnormal return and cumulative abnormal return. More

specifically, this study employs the market model in generating abnormal returns surrounding subsequent

dividend announcements. The abnormal returns are then tested with one sample t test. This research was

conducted by using secondary data and the sampling technique used in this study was purposive sampling,

where samples were taken in accordance with the research objectives set. The number of samples in this

study are 54 companies which listed in Indonesian Stock Exchange for the period of 2010 - 2013.

The results from this study indicates that there are positive abnormal returns after companies announced

increased cash dividend. Meanwhile for decreased dividend announcements, investors react negatively

which was characterized by a negative average abnormal returns a few days after the announcements was

made. And for dividend no change announcements, there are positive and negative abnormal returns both

before and after the dividend announcements. The results also prove the existence of leakage of information

prior to the dividend announcements which is characterized by several significant abnormal returns dividend

announcements was made.</i>
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