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Abstrak
 

Manajer investasi memiliki perbedaan dalam mengelola portofolio reksadana mereka, perbedaan inilah yang

kemudian mempengaruhi kinerja reksadana saham. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Petajisto

(2013), manajer investasi yang memiliki tingkat keaktifan yang tinggi memiliki potensi memberikan tingkat

pengembalian reksadana saham yang lebih tinggi dibandingkan tingkat pengembalian indeks acuannya.

Sedangkan manajer investasi dengan tingkat keaktifan rata - rata cenderung memberikan kinerja reksadana

lebih buruk dibandingkan kinerja indeks acuan. Tesis ini mengukur tingkat keaktifan manajer investasi

dalam mengelola portofolio reksadana saham yang beredar di Indonesia dan dampaknya terhadap kinerja

reksadana. Metode pengukuran menggunakan metode active share dan tracking error yang diusulkan oleh

Cremers & Petajisto (2009). Dimana dengan metode ini, tingkat keaktifan manajer investasi diukur

berdasarkan stock selection dan market timing. Kemudian hasil pengukuran tersebut dibandingkan dengan

kinerja reksadana saham. Dengan demikian, dapat dianalisis dampak tingkat keaktifan manajer investasi

terhadap kinerja reksadana yang dikelolanya.

......

Investment manager have different style in manage their mutual fund portfolio. This difference then give

impact on the mutual fund performance. Based on Petajisto (2013) research finding, investment manager

with high mutual fund active management tend to deliver high return, while average mutual fund active

management tend to deliver low return even below it`s benchmark index. This thesis try to measure

investment manager activity in managing their mutual fund portflio in Indonesia, using active share and

tracking error propose by Cremers & Petajisto (2009). Where with this metode, active management measure

based on stock selection and market timing. The result then compare with Indonesian mutual fund

performance to analyse the impact of investment manager activity in managing the mutual fund portfolio.
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