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Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan terhadap
kinerja pasar dengan corporate governance sebagai variable moderasi. Dalam penelitian ini, pengungkapan
tanggung jawab sosial perusahaan diukur dengan menggunakan metode content analysis dengan mengacu
pada pedoman GRI G3.1, sementara skor corporate governance diukur dengan menggunakan CG scorecard
yang dikembangkan oleh Utama, et al. (2014). CG scorecard tersebut mengacu pada ASEAN CG Scorecard
dan telah disesuaikan dengan konteks Indonesia dan terdiri dari 130 pertanyaan.

Dengan menggunakan sampel 53 perusahaan manufaktur yang listing di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2011-2013, hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan tidak
berpengaruh pada kinerja pasar, corporate governance memiliki pengaruh positif terhadap kinerja pasar dan
corporate governance tidak terbukti memperkuat pengaruh positif pengungkapan tanggung jawab sosial
perusahaan terhadap kinerja pasar. Hal ini dapat disebabkan karena masalah pengungkapan tanggung jawab
sosial perusahaan adalah hal yang relatif baru di Indonesia dan sebagian besar investor memiliki persepsi
yang rendah terhadap hal tersebut. Selain itu, investor di Indonesia lebih peduli dengan corporate
governance yang baik daripada pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan sgja.

<hr><i> This study is aimed to investigate the effect of corporate social responsibility disclosure on market
performance with corporate governance as moderating variable. In this study, the corporate social
responsibility disclosure measured using the content analysis method with reference to the GRI G3.1
guidelines, while corporate governance scores measured using CG scorecard developed by Utama, et al.
(2014). That scorecard refersto the ASEAN CG Scorecard and has been adapted to the context of Indonesia
and consists of 130 questions.

By using a sample of 53 manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) 2011-2013,
the results showed that corporate socia responsibility disclosure have no effect on market performance,
corporate governance have positive effect on market performance and corporate governance cannot
strengthen positive effect corporate social responsibility disclosure on market performance. It can be caused
due to the issue of corporate social responsibility disclosureis arelatively new in Indonesia and most
investors have alow perception towards it. In addition, investors in Indonesia was more concerned with
good corporate governance rather than the extent of corporate social responsibility alone.</i>
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