
Universitas Indonesia Library >> UI - Skripsi Membership
 
Analisis faktor-faktor yang berpengaruh terhadap perubahan incoming
Weighted Average Yield (WAY) pada lelang surat berharga syariah
negara bertenor 5 tahun = Analysis of factors that influence change of
incoming Weighted Average Yield (WAY) in the auction of the surat
berharga syariah negara with 5 years tenor
Ricky Gigih Prayoga, author
Deskripsi Lengkap: https://lib.ui.ac.id/detail?id=20422029&lokasi=lokal 
------------------------------------------------------------------------------------------
Abstrak
 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh tingginya yield SBSN yang ditawarkan oleh investor pada lelang Surat

Berharga Syariah Negara dibandingkan dengan yield Surat Utang Negara (SUN) pada tenor yang

bersesuaian. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh atas perubahan variable kurs,

inflasi, IHSG, debt-to-GDP ratio, dan yield SUN terhadap variabel perubahan incoming weighted average

yield (WAY) Surat Berharga Syariah Negara yang terbentuk pada lelang SBSN bertenor 5 tahun. Penelitian

ini menggunakan metode analisis regresi linier berganda. Penelitian ini mengolah data time series bulanan

dari Oktober 2009 sampai dengan Juni 2015. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel perubahan

inflasi dan perubahan yield SUN berpengaruh signifikan dan positif sedangkan variabel perubahan IHSG

berpengaruh signifikan dan negatif terhadap variabel perubahan incoming weighted average yield (WAY)

Surat Berharga Syariah Negara. Adapun variabel perubahan kurs dan perubahan debt-to-GDP ratio tidak

berpengaruh signifikan.

......The background of this study is that bid yield offered by investors in SBSN (sovereign sharia securities)

auction frequently higher than market yield of SUN (sovereign bonds) with equivalent tenor. The Purpose of

this research is to figure out if five determinants (changes of exchange rate, inflation, Jakarta Composite

Index, debt-to-GDP ratio, and yield of sovereign bonds) significantly affecting change of incoming weighted

average yield (WAY) SBSN 5 years tenor. In this study, multiple linear regression method has been

employed in analyzing monthly time series data from October 2009 to June 2015. The result shows that

changes of inflation and yield of sovereign bonds are significant and positive in affecting the dependent

variable, while change of Jakarta Composite Index is significant in affecting the dependent variable with

negative direction. Meanwhile the changes of exchange rate and debt-to-GDP ratio variable was found to be

insignificant.
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