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Abstrak
 

Karya ilmiah ini mempunyai tujuan untuk menilai pengaruh kepemilikan asing dan peranan market size dan

trading volume terhadap volatilitas yield. Penelitian dilakukan dengan data bulanan Surat Utang Negara seri

Fixed Rate dan Obligasi Ritel Indonesia mulai 2009:1- 2014:12 dan dianalisis dengan regresi panel data

menggunakan SUR dan metode Fixed Effect GLS.

Hasil pengolahan data menunjukkan bahwa variabel kepemilikan asing meningkatkan volatilitas yield.

Peneliti juga menganalisis dampak aktivitas trading sebagai proxy likuiditas ketika berinteraksi kepemilikan

asing. Sejalan dengan search based theory yang menyatakan bahwa semakin meningkatnya instrumen

likuiditas dapat memperlemah volatilitas, di dalam riset ini ditemukan bahwa dampak positif volatilitas yang

ditimbulkan oleh adanya kepemilikan asing akan lebih rendah pada SUN dengan market size dan trading

volume yang lebih tinggi.

......This paper aims to evaluate impact of foreign ownership and role of market size and trading volume on

yield volatility. This research is conducted using monthly data of Fixed Rate Government Bonds and Retail

Government Bonds from 2009 1 to 2014 12 and analyzed with SUR model and Fixed Effect GLS estimator.

The estimations show that the model generates significant and positive coefficient of foreign ownership

variable hence it lowers the yield volatility. I also analyze the impact of trading activities as proxies for

liquidity when interacting with foreign ownership. The search based theory reveals that increasing market

liquidity instruments reduces volatility. In line with the theory the positive impact of foreign ownership on

the yield volatility will be lower for higher government bond's market size and trading volume.
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