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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penerapan lindung nilai atas risiko nilai tukar, suku

bunga, dan harga komoditas dengan instrumen derivatif terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan

variabel Tobin?s Q. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 314 perusahaan non-keuangan yang

tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012-2015. Penelitian ini menemukan bahwa dampak dari

penerapan lindung nilai tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun pengaruhnya bervariasi

tergantung jenis risiko. Selanjutnya, penelitian ini juga menemukan bahwa penerapan lindung nilai atas

risiko nilai tukar berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun, tidak menemukan pengaruh

penerapan lindung nilai atas risiko suku bunga dan harga komoditas terhadap nilai perusahaan.

......This study aims to analyze the effect of hedging for foreign currency, interest rate, and commodity price

risk on firm value which measured by Tobins?Q variable. The sample used in the study were 314 non-

financial firm that listing on Bursa Efek Indonesia in 2012 to 2015. Our findings show that the effectiveness

of the hedging is insignificantly to firm value, but varies significantly across the financial risks. For instance,

we find that the relationship between foreign currency risk hedging and firm value is significantly positive,

but there is no relationship between interest rate and commodity risk hedging to firm value.
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