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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis signifikansi pengaruh perubahan harga minyak dunia terhadap
return saham maskapai penerbangan. Industri penerbangan merupakan salah satu sektor yang sangat
bergantung dengan penggunaan minyak dalam hal operasional. Oleh karenanya, harga minyak memberikan
dampak yang besar terhadap beban yang harus ditanggung oleh maskapai penerbangan. Dengan metode
time series menggunakan model GARCH (1,1), peneliti berhasil membuktikan, bahwa perubahan harga
minyak dunia akan mempengaruhi sebagian besar return saham maskapai penerbangan di kawasan Amerika
Utara dan Eropa. Selain faktor perubahan harga, faktor lainnya, yakni volatilitas harga minyak jugaternyata
meningkatkan risiko saham maskapai penerbangan di seluruh kawasan yang diteliti. Risiko ini akan
mempengaruhi return dan harga saham maskapai penerbangan yang diperdagangkan di bursa.

...... This study aims to analyze the significance of the effect of oil price change on airlines stock return.
Airlinesindustry is one of the most dependent sectors for oil usage, in terms of operational activities. Hence,
oil price provides a big impact for expenses that airlines must pay. With GARCH (1,1) model, the researcher
findsthat oil price change affects airline stock return, mostly in Asia-Pacific and Europe. Moreover, in
addition to oil price change, another factor, which is oil price volatility also increases therisk for the airlines
stock in all particular observed regions. Thisrisk will affect price and return of airline stocks in the market.
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