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Abstrak
 

Penelitian ini membahas dampak dari manajemen laba riil terhadap yield spread obligasi serta kepemilikan

institusi sebagai variabel moderasi. Penelitian ini menggunakan data obligasi korporasi Indonesia dari tahun

2011 hingga tahun 2015. Metode regresi yang digunakan adalah GLS. Manajemen laba riil dihitung

menggunakan proksi dari Roychowdurry (2006). Penelitian menemukan bahwa manajemen laba riil tidak

signifikan terhadap yield spread obligasi. Akan tetapi, mayoritas komponen manajemen laba riil berdampak

pada yield spread obligasi. Komponen manajemen laba riil adalah manipulasi penjualan, overproduksi, dan

pemotongan biaya diskresioner. Pemotongan biaya diskresioner berdampak positif pada yield spread

obligasi. Overproduksi justru berdampak negatif pada yield spread. Sedangkan manipulasi penjualan tidak

berpengaruh. Kepemilikan institusi memoderasi manajemen laba dengan yield spread obligasi. Adanya

kepemilikan institusi akan merendahkan dampak dari manajemen laba pada yield spread obligasi.

......This research aims to assess the impact of real earnings management to bond yield spread and also the

impact of institutional owners as a moderating variable. This research uses corporate bonds that was issued

between 2011 up to 2015. The regression method used is GLS. Real earnings management is measured

through Roychowdhurry?s (2006) proxy. Real earnings management doesn?t impact bond yield spreads.

However, majority component of real earnings management impact bond yield spread. The components of

real earnings management are sales manipulation, overproduction, and discretionary expense cutting.

Discretionary expense cutting positively impact bond yield spreads. On the other hand, overproduction

negatively impact bond yield spreads. Sales manipulation doesn't impact earnings management. Institutional

ownership is found to moderate the impact of real earnings management to bond yield spreads. An increase

in institutional ownership will reduce the impact of real earnings management to bond yield spreads.
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