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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis nilai perusahaan dalam transaksi Merger & Acquisition dengan

studi kasus akuisisi PT Media Komunikasi Nusantara Korporindo Tbk. atas PT Mitra Komunikasi

Nusantara. Sebagai perusahaan publik, aspek kewajaran sifat transaksi menjadi krusial untuk menentukan

nilai wajar perusahaan. Sedangkan, untuk pendekatan penilaian sendiri, Terdapat 3 (tiga) pendekatan dalam

melakukan penilaian usaha: pendekatan pendapatan, pendekatan aset, dan pendekatan pasar. Berdasarkan

data yang tersedia, penelitian ini menggunakan pendekatan pendapatan dengan metode Discounted Cash

Flow ?Free Cash Flow to Firm dan pendekatan pasar dengan metode Relative Valuation. Sebagai

pembanding tersedia informasi data KJPP dalam perhitungan nilai wajar dengan Discounted Cash Flow

?Free Cash Flow to Firm dan Adjusted Book Value. Dari analisis ini, disimpulkan bahwa sifat transaksi

akuisisi adalah wajar. Sedangkan, pendekatan penilaian usaha yang paling sesuai untuk MKN adalah

pendekatan pendapatan dengan metode penilaian Discounted Cash Flow.

......This research is intended to analyze the value of target company in the context of Merger & Acquisition

transaction, by scrutinizing case study of acquistion PT Mitra Komunikasi Nusantara by PT Media

Komunikasi Nusantara Korporindo Tbk. As a publicly traded company, fairness aspect of the nature of

transaction is matter to legitimate the calculation of fair value. There are 3 (three) approach to calculate fair

value of a company, income-based approach, market-based approach, and asset-based approach. This study

applied the income-based approach with Discounted Cash Flow ?Free Cash Flow to Firm method and

market-based approach with Relative Valuation method. Meanwhile for comparison, information from

established appraisal was used with different measurement, Discounted Cash Flow ?Free Cash Flow to Firm

and Adjusted Book Value. It is found that the nature of transaction comply with fairness aspect, therefore it

legitimates the calculation of fair value. In conclusion, the most suitable valuation method for this case is

income-based approach with Discounted Cash Flow method.
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