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<b>ABSTRAK</b><br>

Secara umum penelitian ini menganalisis apakah teori agency atau teori signaling yang dapat menjelaskan
dividend smoothing di Indonesia. Pengujian cross-sectional dari 33 perusahaan di Indonesia yang terdaftar
dalam Bursa Efek Indonesia selama periode 2004-2014 menunjukkan perusahaan dengan tingkat market-to-
book ratio yang rendah, ukuran yang kecil dilihat dari total aset yang dimiliki sertatingkat volatilitas stock
return yang tinggi memiliki tingkat dividend smoothing yang tinggi. Hasil penelitian ini memberikan
dukungan kepada teori agency dan teori signaling secara bersama-sama menjadi faktor dalam mengambil
keputusan dividend smoothing.
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<b>ABSTRACT</b><br>

In genera, this study analyzes whether agency theory or signaling theory explains dividend smoothing in
Indonesia. Cross-sectional test of 33 firmsin Indonesia listed on Bursa Efek Indonesiafrom 2004-2014
shows that firms with low market-to-book ratio, small viewed from their total assets, and high volatility of
stock return, have higher degree of dividend smoothing. This result gives support that agency theory and
signaling theory simultaneously explain the decision of dividend smoothing.
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