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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan kointegrasi antara variabel makro ekonomi dengan
Jakarta lslamic Index (JI1). Penelitian ini menggunakan metode analisis Vector Error Correction Model
(VECM) untuk melihat hubungan keseimbangan jangka pangjang. Penelitian ini merupakan penelitian
kuantitatif dengan menggunakan data sekunder. Data yang digunakan pada penelitian ini merupakan data
bulanan periode 2001 s.d 2014. Limavariabel ekonomi yang digunakan adalah indeks industrial produksi,
indeks harga konsumen, jumlah uang beredar, suku bunga, dan nilai tukar.

HasiInya menunjukkan bahwa indeks saham JI1 memiliki hubungan kointegrasi dengan kelima variabel
makro ekonomi. Indeks JII memliki hubungan positif signifikan dengan varibel jumlah uang beredar dan
nilai tukar, sedangkan negatif signifikan dengan industrial produksi, indeks harga konsumen dan suku
bunga.
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The aim of this study isto analyze the co-integration relationship between macroeconomic variables and
Jakarta lslamic Index (JI1). This study utilized Vector Error Correction Model (VECM) method to show the
long-term equilibrium. This research is quantitative and using monthly datafor period 2001 to 2014. The
macroeconomic variables used are industrial production index, consumer price index, money supply, interest
rate, and exchange rate.

The result shows that there is co-integration relation between JII and macroeconomic variables. JII has
significantly positive relationship to money supply and exchange rate variable and negative relationship to
industrial production index, consumer price index, and interest rate.
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