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Abstrak
 

Penelitian kali ini bertujuan untuk meneliti pengaruh kepemilikan investor asing institusi dan individu

terhadap volatilitas imbal hasil saham pada periode satu bulan mendatang. Data pada penelitian kali adalah

data bulanan dari kepemilikan investor asing dan domestik yang didapatkan dari database Kustodian Sentral

Efek Indonesia (KSEI). Metode penelitian yang digunakan pada penelitian kali ini adalah metode regresi

cross-section Fama-Macbeth berdasarkan pada Rhee dan Wang (2009). Hasil penelitian menunjukkan

bahwa kepemilikan investor asing institusi memberikan pengaruh yang negatif terhadap volatilitas imbal

hasil saham pada periode bulan berikutnya. Sementara itu, kepemilikan investor asing individu memberikan

pengaruh yang positif terhadap volatilitas imbal hasil saham pada periode bulan berikutnya.

Bentuk perubahan pada setiap bulannya dari kepemilikan investor asing baik institusi maupun individu juga

memberikan hasil yang konsisten dengan kepemilikan investor asing institusi dan individu. Hasil penelitian

lebih lanjut yang memisahkan kepemilikan investor asing institusi menjadi kepemilikan investor asing

institusi finansial dan non-finansial menunjukkan bahwa kepemilikan investor asing institusi non-finansial

secara konsisten memberikan pengaruh yang negatif terhadap volatilitas imbal hasil saham pada periode

bulan berikutnya. Sementara itu, kepemilikan investor asing institusi finansial memberikan hasil yang

beragam.

......This research examines the impact of foreign institutional and individual ownership on next month stock

return volatility. This research uses monthly data of foreign and domestic ownerships from Kustodian

Sentral Efek Indonesia (KSEI) database. This study employs Fama-Macbeth cross-sectional regression

based on Rhee and Wang (2009). The results of this research indicate that foreign institutional ownership

lowers future stock return volatility. Meanwhile, foreign individual ownership increases future stock return

volatility.

Changes of foreign institutional and individual ownerships also display consistent results with the level of

foreign institutional and individual ownerships. Further investigations that separate foreign institutional

ownership into foreign financial institutional ownership and non-financial institutional ownership indicate

that foreign non-financial institutional ownership consistently lowers future stock return volatility.

Meanwhile, foreign financial institutional ownership exhibit mixed results.
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