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Abstrak
 

Untuk meningkatkan tingkat return dalam portofolio investasi syariah dibutuhkan informasi tentang efisiensi

pasar saham syariah di Bursa Efek Jakarta (BEJ). Pasar saham syariah dikatakan efisien jika pergerakan

harga saham syariah di pasar tersebut bergerak secara random. Dari titik tolak ini, peneliti menguji efisiensi

bentuk lemah pada pasar saham syariah dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di BEJ. Dalam

penelitian ini dilakukan pengujian koefisien korelasi terhadap saham syariah, indeks JII dan indeks IHSG

untuk melihat hubungan antara harga saham atau indeks hari ini dengan hari kemarin dengan menggunakan

lag 1 hari.

Hasil pengujian yang dilakukan oleh peneliti ditemukan bahwa terdapat beberapa jenis saham yang

pergerakan harganya bersifat random dan terdapat beberapa jenis saham yang pergerakan harganya tidak

bersifat random. Tetapi secara keseluruhan pasar saham syariah efisien. Pasar saham syariah tidak memiliki

korelasi yang signifikan, sehingga pergerakan harga sagam syariah secara keseluruhan yang diwakili oelh

indeks JII bersifat random. Berbeda dengan indeks IHSG yang memiliki hubungan korelasi yang nyata

berbeda dengan nol pada level 1%, karenanya pasar saham secara keseluruhan di BEJ yang diwakili oleh

indeks IHSG tidak efisien.

......The information of market efficiency in Sharia market index in Jakarta Stock Exchange is needed for

increasing return in Sharia portofolio investment. In an efficient market the movement of stock price is

random. In this regard the researcher intend to conduct a weak form efficiency test for Sharia share

including to the Jakarta Islamic Index (JII) and the Jakarta Islamic Index as a whole is also observe. The

result from the observation ont the JII will be compare with the test on the Composite Index (IHSG). The

correlation coefficient will be observed on the Sharia share and Jakarta Islamic index to realize the

correlation between stock price today and its price on yesterday movement with 1 lag day.

The result of the test indicates that some of the share categorized as Sharia share could prove to be random

and the others not to be random. The comparison of the result of JII and IHSG found that the IHSG have

correlation coefficient in the 1% level of confident that indicates JII is an efficient market.
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