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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b>

Sejak digulirkannya Paket Deregulasi Pasar Modal (Keputusan Presiden No. 80 Tahun 1988) dan adanya

fenomena pertumbuhan ekonomi yang tinggi di kawasan Asia Tenggara, mengakìbatkan perkembangan dan

aktivitas Pasar Modal meningkat dengan sangat pesat. Perkembangan ini juga menyebabkan semakin

banyaknya alternatif investasi yang ditawarkan kepada pemilik dana, dan salah satunya yang sangat populer

ditawarkan adalah saham yang merupakan salah satu komoditas yang mewakili kelompok ?Surat Berharga?.

 

Alasan investor menanamkan dananya pada komoditas tertentu adalah ekspektasinya terhadap tingkat

pengembalian yang maksimal yang dapat diperolehnya pada akhir masa investasi setelah memperhitungkan

resiko yang harus dibadapinya. Pada saham selain pembagian dividend, pemilik saham juga mempunyai

kesempatan mendapatkan penghasilan dan Capital Gain yang merupakan selisih harga jual diatas harga

belinya. Namun sebelum seorang investor yang sukses (Intelligent Speculation) menanamkan dananya,

terlebih dahulu harus melakukan analisa yang mendalam dengan menggunakan fakta serta informasi untuk

menseleksi berbagai sekuritas yang ditawarkan, Terdapat berbagai pendekatan untuk melakukan proses ini,

tetapi dalam karya akhir ini penulis menekankan pada analisa fundamental saja, dimana analisa ini

mempelajari hubungan antara harga saham dan kondisi fundamental perusahaan. Karena pada dasarnya nilai

saham mencerminkan nilai perusahaan (value of the firm) tidak hanya pada satu saat tertentu tetapi juga

meliputi harapan (ekspektasi) akan kemampuan perusahaan dimasa yang akan datang.

 

Bank XYZ sebuah perusahaan yang telah go publik, dalam penulisan ini dipilih sebagal perusahaan yang

akan dipakai sebagai obyek penelitian, dengan pertimbangan kondisi fundamentalnya yang baik dan

tergolong sehat menurut penilaian Bank Indonesia. Tahap analisa yang dilakukan diawali dengan pembuatan

proyeksi laba bersih dua tahun kedepan dengan melihat kondisi masa lalu dan asumsi-asumsi terhadap

prediksi masa yang akan datang, dilanjutkan dengan analisa pesaing terhadap lima bank yang dianggap

menjadi pesaing utamanya. Hasil perhitungan tersebut kemudian digunakan untuk membuat penilaian atas

nilai itrinsik saham Bank XYZ.

 

Hasil analisa Price Earning Ratio dua tahun kedepan yang cukup baik, Price to Book Value (PBV) yang

moderate serta Deviden Yield yang tidak terlampau tinggi namun harga saham tetap stabil diatas rata-rata

harga pesaingnya memberi indikasi bahwa saham bank XYZ masih diminati dan dinilai tinggi oleh investor.

Hal ini ditunjang oleh kondisi perusahaan yang tetap menerapkan konsep prudent banking dengan tetap

menjaga kualitas aktìva produktifnya Pada tingkat pertumbuhan yang konservatif namun hasil yang

maksimal, mengembangkan sumber daya yang dimilikinya, serta meminimalisasi resiko tidak sistematis

(Unsystematic Risk) yang dimilikinya melalui diversifikasi usaha ke bentuk jasa pembiayaan antan lain

seperti Leasing, anjak piutang, asuransi, melakukan joint venture dengan Sumitomo Bank seria rnenjatankan
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usaha perdagangan sekuritas.

 

Setelah melalcukan analisa atas saham Bank XYZ rekomendasi yang diberikan bagi calon investor terhadap

saham ¡ni adalah BELI (BUY) karena PER yang tinggi dimasa depan memberikan indikasi bahwa Estimated

Value dimasa yang akan datang masih lebìh tinggi dari Market Price masa sekarang, sangat besar

kemungkinan bahwa investor alcan memperoleh Capital Gain dari transaksi saham ini.


