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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh book to market ratio, profitabilitas yang diharapkan,
dan tingkat investasi yang diharapkan terhadap imbal hasil sasham. Penelitian ini menggunakan sampel
perusahaan-perusahaan L Q-45 dari berbagai sektor kecuali sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode tahun 2005-2014. Profitabilitas dilihat dari nilai ROA dan tingkat investasi dilihat dari
pertumbuhan aset. Metode analisis yang digunakan adalah regression dengan data panel.

Hasil penelitian membuktikan bahwa book to market ratio memiliki pengaruh positif yang signifikan
terhadap imbal hasil saham, Return on Assets ROA , sebagai proksi dari tingkat profitabilitas perusahaan,
jugamemiliki pengaruh yang samaterhadap imbal hasil saham, yaitu pengaruh positif yang signifikan.
Berbeda dari keduanya, tingkat pertumbuhan aset, sebagai proksi tingkat investas perusahaan, memiliki
pengaruh negatif yang tidak signifikan terhadap imbal hasil saham.

...... The objective of this sudy isto examine the effect of book to market ratio, expected profitability, and
expected investment on stock return. This study is using data of listed firmsin LQ 45 Indonesian Stock
Exchange non finance for the period 2005 2014. Expected profitability associated with ROA value and
expected investment associated with growth of assets. This analysis method used in this sdtudy is regression
model with panel data.

This study found that book to market ratio has a significant positive effect on stock return, Return on Assets
ROA, as aproxy of expected profitability, also has a significant effect on stock return. Unlike the others,
growth of assets, as a proxy of expected investment, has an insignificant negative effect on stock return.
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