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<b>ABSTRAK</b>

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti bagaimana pengaruh kepemilikan sahamyang dimiliki oleh pihak
manajemen perusahaan terhadap biaya utang padaperusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2007-2015. Biayautang diukur dengan menggunakan spread antara obligasi baru yang
diterbitkanoleh perusahaan dengan obligasi yang diterbitkan oleh pemerintah. Hasil daripenelitian ini
menunjukkan bahwa kepemilikan saham mangjerial memilikipengaruh yang positif dan signifikan terhadap
biaya utang perusahaa, saatperusahaan mempunyai biaya keagenan utang, kepemilikan saham
manajerialmempunyai pengaruh yang positif dan signifikan dan yang terakhir pada saatkepemilikan saham
mangjerial ditingkatkan tidak ada hubungan non-lineardengan biaya utang perusahaan karena hasilnya pada
saat kepemilikan sahammanagjeria ditingkatkan tetap mempunyai pengaruh yang positif dan
signifikanterhadap biaya utang perusahaan.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

This Study aims to examine the effect of stock owned by company management oncost of debt of the listed
company in Indonesia Stock Exchange in 2007 2015. TheCost of debt measured by the spread between new
issued company bond andgovernment bond. The result of this study showed that managerial stockownership
has a positive and significant impact on the cost of debt, when thecompany have agency cost of debt,
managerial stock ownership had a positiveand significant effect on the cost of debt, and finally when the
managerial stockownership increase, there rsquo s no non linear relation between managerial
stockownership and cost of debt, because the result when managerial stock ownershipincrease it sill have
positive and significant effect on the cost of debt.</i>
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