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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk.mengetahui pengaruh perpindahan modal atau net equity flows yang dipicu

oleh flight-to-quality terhadap korelasi return pasar saham dengan return currency market negara maju dan

berkembang selama tahun 2002 ? 2015 dengan menggunakan metode regresi panel. Hal tersebut akan

digunakan sebagai dasar dari analisis pair-wise correlation pasar saham dan currency market negara maju

dan berkembang di dunia dan terutama Indonesia. Penelitian ini menemukan bahwa perpindahan modal

yang dipicu oleh flight-to-quality memberikan pengaruh positif terhadap korelasi antara return pasar saham

dengan return currency market, namun negatif pengaruhnya untuk Indonesia. Penelitian ini menemukan

bahwa negara maju yang berinvestasi di negara berkembang akan mendapatkan efek diversifikasi berupa

tambahan volatilitas, dan negara berkembang yang berinvestasi di negara maju akan mendapatkan

pengurangan varians portofolio.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

This research objective is to explain the effect of net equity flows induced by flight-to-quality on correlation

between stock market return and currency market return, especially in Inonesian investor perspectives on

2002 ? 2015 period using panel regression. This research also provide comprehensive explanation on pair-

wise correlation between stock market return and currency market return. This research finds that net equity

flows induced by flight-to-quality have a significant positive effect on correlation between stock market

return and currency market return, but from Indonesian perspectives, net equity flows generate negative

correlation between stock market return and currency market return. This research finds that for developed

country investor, investing in emerging countries will gives an increased return volatility of their portfolio,

and for emerging country investors, investing in developed countries will give a reduced varians effect to

their portfolio.
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