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<b>ABSTRAK</b>

Penelitian ini ditujukan untuk menganalisis pengaruh hari libur terhadap imbal hasil dan volatilitas pada
Indeks Harga Saham Kompas100 selama 8 tahun dari Januari 2008 hingga Desember 2015. Indeks
Kompas100 merupakan indeks yang terdiri dari 100 saham likuid dengan menggunakan imbal hasil harian
dalam penelitian ini. Model analisis yang digunakan ialah dengan model GARCH. Hasil pada penelitian ini
menujukkan bahwa tidak adanya pengaruh hari libur kalender di Indonesia baik imbal hasil maupun tingkat
volatilitasnya. Hal ini dilihat dari tidak adanya signifikansi antara satu hari perdagangan sebelum hari libur
dengan hari-hari perdangan biasa.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

This researches to analyze the impact of holidays effect to returns and volatility of Kompas100 Index
overeight years from January 2008 until December 2015. The Kompas100 index is an index that consists of
100 company which liquid shares with using daily return in this reseach. The analysis model using GARCH
model. The result of this research is showed that there is no effect of the holidaysin Indonesiaeither in
return and volatility. It is evidence from the value of probability is not showed the significance between one
trading day before the holiday and the regular trading.</i>
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