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Dalam skripsi ini, dilakukan pengujian teori pecking order dengan mengelompokan perusahaan menjadi
perusahaan dalam kondisi defisit dan surplus. Teori pecking order merupakan salah satu teori yang
menjelaskan tentang keputusan struktur modal perusahaan, dimana jika penggunaan danainternal sudah
tidak mencukupi, perusahaan dalam kondisi defisit akan menerbitkan utang dan dalam kondisi surplus akan
membayar utang yang dimiliki. Perusahaan yang dianalisa merupakan perusahaan non keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2015 dengan metode purposive sampling dan model data
panel. Hasil estimasi dari penelitian ini menunjukan perusahaan dalam kondisi defisit mengikuti teori
pecking order sedangkan perusahaan dalam kondisi surplus tidak mengikuti teori pecking order.

...... This study testing the pecking order theory, based on firms condition in deficit and surplus firms. The
pecking order theory is one of the theories that explain firms capital structure, where internal fundsis not
sufficient, deficit firms will issue debt and surplus firms will redeem their debt. The object of this study are
non financial firmslisted in Indonesian Stock Exchange for the period 2007 2015 using purposive sampling
method and panel data model. The estimation results of this study show that deficit firms follow the pecking
order theory and surplus firms do not follow the pecking order theory.
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