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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dampak dari implementasi atau penerapan sistem kliring

tersentralisi melalui Central Counterparty Clearing House CCP pada produk Over-the-Counter OTC

Derivatif terhadap risiko sistemik di negara-negara yang telah menerapkan sistem CCP pada produk OTC

Derivatifnya. Negara-negara tersebut termasuk Brazil, Amerika Serikat, Meksiko, Inggris, Perancis, Jerman,

Italia, Jepang, Australia, Korea Selatan, China dan Hong Kong. Penelitian ini menggunakan metode regresi

dengan data panel selama kurang lebih tujuh tahun yaitu dari Juli 2009 hingga November 2016

menggunakan data harian. Penelitian ini menemukan bahwa penerapan proses kliring melalui CCP pada

produk OTC Derivatif secara signifikan mempengaruhi risiko sistemik di suatu negara dimana setelah

adanya penerapan CCP pada produk OTC Derivatif risiko sistemik di negara tersebut menurun secara

signifikan. Penelitian ini juga menemukan bahwa faktor dinamika pasar modal di suatu negara berpengaruh

signifikan terhadap risiko sistemik di suatu negara.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

This study aims to examine the impact of implementation of centralize clering system by Central

Counterparty Clearing House CCP on Over the Counter OTC Derivatives product towards systemic risk in

countries which implemented the system. These countries are Brazil, United States, Mexio, United

Kingdom, France, Germany, Italy, Japan, Australia, South Korea, China and Hong Kong. This study uses

panel data methodology, using annual data for a more than 7 years from July 2009 until November 2016

using daily basis data. The results of the study show that the implementation of CCP on OTC Derivatifs

product significantly affects country rsquo s systemic risk which after the implementation of CCP on OTC

Derivatifs product, country rsquo s systemick risk decrase significantly. This study also finds that dynamics

of stock market factor significantly affect country rsquo s systemic risk.
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