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<b>ABSTRACT</b><br>

The relationship between Monetary Stability and Financial Stability is still ambiguous of whether they are
complementing or competing against each other. Asfinancial system develops and comes greater concern
for financial stress, this research isaimed to analyze the impact of monetary policy instruments on financial
system stability by using world countries samplesin the long run. The panel data regression result shows
that monetary instability does increase financial instability and the use of Inflation Targeting Framework has
the most significant role in reducing financial stress.
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<b>ABSTRAK</b><br>

Hubungan antara stabilitas moneter dan stabilitas sistem keuangan masih kerap didebatkan apakah bersifat
komplementer atau saling berlawanan. Seiring dengan berkembangnya sistem keuangan dan muncul
perhatian yang lebih besar terhadap tekanan di sistem keuangan, penelitian ini ditujukan untuk menganalisa
dampak dari instrumen-instrumen kebijakan stabilitas monetar terhadap stabilitas sistem keuangan dengan
menggunakan sampel negara-negara di seluruh dunia secara jangka panjang. Hasil dari regresi panel data
menunjukkan bahwa instabilitas moneter bersifat meningkatkan instabilitas sistem keuangan dan bahwa
penggunaan Inflation Targeting Framework memiliki peran tertinggi dalam mengurangi tekanan pada sistem
keuangan.
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