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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan asing terhadap volatilitas pengembalian
saham perusahaan sektor non-finansial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2006-2015. Penelitian
ini menggunakan 179 perusahaan non-finansial sebagai sampel dengan total observasi sebanyak 1790.
Penelitian ini menggunakan model regresi linear berganda. Proksi yang digunakan pada kepemilikan asing
adalah kepemilikan asing agregat yang meliputi kepemilikan individu dan institusional asing. Sedangkan
untuk proksi volatilitas pengembalian saham menggunakan 2 proksi yaitu logaritma natural dari return
harian VOL 1 dan standar deviasi dari return VOL 2 sehingga terdapat 2 model penelitian yang digunakan.
Model pertama ketika variabel independennya VOL 1 dan model kedua ketika variabel independennya
VOL2. Hasil dari penelitian ini untuk model 1 adalah kepemilkan asing berpengaruh negatif signifikan
terhadap volatilitas pengembalian saham. Sedangkan hasil dari model 2, kepemilikan asing berpengaruh
tidak signifikan terhadap volatilitas pengembalian saham.
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This study aims to analyze the effect of foreign ownership on stock return volatility of non financia listed
firms on Indonesian Stock Exchange for period 2006 2015 using 179 sample firms with 1790 total
observations. This study uses multiple regression analysis. Foreign ownership variable in this study is
proxied by foreign aggregate ownership including foreign individual and institutional ownership. While the
stock return volatility variables are proxied by natural logarithm of daily return VOL1 and strandard
deviation of return VOL 2 resulting 2 research models. The first model is when the dependent variableis
VOL 1 and the second model is when the dependent variable is VOL 2. The result of the first model in this
study is foreign ownership has a negative significant effect stock return volatility and the result of the
second model is foreign ownership has a negative not significant effect on stock return volatility.
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