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Mencapai tingkat pengembalian yang tinggi adalah tujuan umum yang ingin dicapai dalam pengelolaan
portofolio investasi, namun demikian tingkat pengembalian yang tinggi mendatangkan risiko yang tinggi
pula. Bagi perusahaan asurans jiwarisiko investasi yang lebih tinggi dapat menyebabkan terjadinya
ketidaksesuaian antara nilai kekayaan dan kewagjiban yang berpotensi menciptakan peluang terjadinya
keruntuhan Probability of Ruin . Tesisini menggunakan proksi nilai Vaue at Risk VaR untuk menguji
apakah risiko investasi secara statistik mempengaruhi peluang terjadinya keruntuhan. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa nilai VaR valid untuk mengukur risiko investasi dan tidak secara signifikan
mempengaruhi peluang terjadinya keruntuhan pada perusahaan asuransi jiwadi Indonesia.

Achieving higher returns is acommon goal in the investment portfolio management, although, it could
expose the portfolio to a higher risk level. For life insurance companies, higher investment risk may lead to
aproblem of asset liability mismatch that could potentially increase the probability of ruin. Thisthesis uses
Value a Risk VaR as aproxy indicator for estimating portfolio risk and examines whether the presence of
higher investment risk has a statistically significant effect on the company's probability of ruin. The results
showed that the value of VaR isavalid tool for measuring portfolio risk and does not significantly affect the
probability of ruin in the life insurance company in Indonesia.
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