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Abstrak
 

Industri garmen dan tekstil merupakan suatu industri yang tingkat penjualannya sangat dipengaruhi oleh

pertumbuhan ekonomi negara dimana produknya dipasarkan. Selain itu, karena pada umurnnya perusahaan-

perusahaan yang bergerak dalam industri ini menjual produknya ke mancanegara, dimana penerimaan

perusahaan berbentuk US$, maka selain juga olah laju inflasi nasional, pertumbuhan penjualannya juga

dipengaruhi oleh perusahaan nilai tukar Rupiah terhadap US$.

Tulisan ini merupakan suatu penelitian mengenai bagaimana analisa terhadap resiko bisnis dan laporan

keuangan perusahaan dapat menjelaskan pengaruh krisis ekonomi yang terjadi secara tidak langsung

terhadap kinerja perusahaan secara obyektif, dan membantu penilaian prospek investasi bagi para investor

dalam mengambil keputusan yang tepat untuk target investasinya. Penelítian ini terutama perlu dilakukan

mengingat besarnya kandungan impor bagi proses produksi perusahaan?perusahaan yang bergerak dalam

industri garmen dan tekstil. Selain itu juga banyak dan perusahaan-perusahaan ini yang melakukan pinjaman

dalam bentuk US$ yang menyebabkan nilainya dalam Rupiah naik berkali-kali lipat.

Dalam tulisan ini, penulis melakukan penelitian terhadap tiga perusahaan yang bergerak dalam industri

garmen dan tekstil, yaitu PT. Century Textile lndustrý Tbk., PT. Ever Shine Textile Industry Tbk., dan PT.

Sarasa Nugraha Tbk. Dalam melakukan analisa terhadap ketiga perusahaan ini, penulis melakukan

penelitian melalui liga tahapan, yang didasarkan pada analisa Krishna G. Palepu:

Yang pertama adalah analisa terhadap industri garment dan tekstil, dengan mempergunakan aeon Five

Forces yang diperkenalkan oleh Michael Porter.

Tahap kedua adaah melakukan analisa terhadap laporan keuangan ketiga perusahaan tersebut, yang

merupakan cerminan dari kinerja perusahaan-perusahaan tersebut selama beberapa tahun terakhir. Dalam

hal ini, laporan keuangan yang diambil adalah laporan keuangan tahun 1994 hingga 2000. Analisa yang

dilakukan adalah analisa rasio keuangan, dan analisa vertikal dan horisontal.

Tahap ketiga yang dilakukan dalam penelitian ini adalah analisa prospek perusahaan yang merupakan

proyeksi dan kineria perusahaan di masa yang akan datang. Selain didasarkan pada kinerja perusahaan di

masa yang lalu, yang tercermin pada laporan keuangan perusahaan, proyeksi analisa terhadap prospek

perusahaan juga didasarkan pada proyeksi mengenai keadaan makro ekonomi di masa yang akan datang.

Dari penelitian yang dilakukan didapatkan nilai perusahaan-perusahaan tersebut berdasarkan hasil

penelitian. Nilai yang didapat kemudian akan dibandingkan dengan harga saham perusahaan pada saat ini,

sehingga pada akhirnya penulis dapat memberikan rekomendasi kepada para investor atau calon investor

mengenai saham ketiga perusahaan tersebut. Selain itu, penulis juga dapat memberikan saran kepada para

pengelola perusahaan sehubungan dengan nilai perusahaan yang didapatkan berdasarkan penelitian.
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