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Kebijakan moneter di Indonesia sampai tahun 1997 masih terfokus pada target yang konvensional yaitu
pertumbuhan uang beredar. K ebijakan moneter akan lebih efektif jika terpelihara hubungan yang stabil
antara pertumbuhan uang beredar dengan sasaran akhir, seperti inflasi dan pertumbuhan ekonomi. Namun
hubungan ini menjadi tidak stabil karena beberapa faktor, yaitu kebijakan nilai tukar di Indonesiayang
bersifat kurang fleksibel, pengaruh deregulasi dan perubahan struktural di sektor keuangan, serta capital
account Indonesiaterbuka. Faktor-faktor tersebut menyebabkan pergerakan uang beredar menjadi sangat
volatile.
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