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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Informasi mengenai harga saham maupun faktor-faktor yang mempengaruhi perubahan harga saham sangat

penting untuk diketahui oleh investor sebelum memutuskan investasi di pasar modal. Pada umumnya

fluktuasi nilai pasar saham disebabkan oleh perubahan dalam  pendapatan/laba perusahaan yang tercermin

dalam kinerja perusahaan. Hal ini menyebabkan

'nilai perusahaan' menjadi ukuran yang sangat penting bagi investor dalam mengambil keputusan pembelian

suatu saham.

<br><br>

Penelitian ini dibuat untuk menghitung kinerja perusahaan-perusahaan Farmasi yang tercatat di Bursa Efek

Jakarta (2000-2002) yang kemudian diregresi terhadap harga sahan1. Hal ini bertujuan untuk mengetahui

apakah kinerja perusahaan (EVA, ROE, PER, DER dan PBV) berpengaruh terhadap harga saham.

<br><br>

Hasil dari penelitian ini didapat ditarik kesimpulan bahwa harga saham di pasar modal tidak hanya

dipengaruhi oleh kinerja perusahaan yang tercermin pada, ROE, PER, PBV, DER dan EVA, karena masih

banyak faktor lain yang mempengaruhinya. Berdasarkan hasil regresi, tidak lebih dari 47% dari perubahan

harga saham yang dipengaruhi oleh ROE, PER, PBV, DER, dan EVA, 53% dipengaruhi oleh faktor lainnya,

seperti sentimen pasar, rumor, kondisi pasar uang Indonesia, faktor internal selain fundamental ekonomi,

suku bunga deposito, devaluasi, pertumbuhan ekonomi, kondisi ekonomi makro, situasi politik dan

perubahan kebijakan pemerintah baik dalam biAang ekonomi industri maupun dunia usaha nasional.
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