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<b>ABSTRAK</b><br>

Perkembangan Pegadaian ditandai dengan meningkatnya penyaluran pinjaman kepada masyarakat dan
ekspansi dengan cara membuka cabang baru yang kesemuanya menuntut adanya tambahan sumber dana.
Bertambahnya sumber dana membawa konsekuensi biaya modal yang meningkat. Agar peningkatan biaya
modal ini tidak menambah resiko/beban keuangan perusahaan, maka dimungkinkan adanya perbaikan
struktur keuangan Perum Pegadaian.

<br><br>

Penelitian ini menganalisis Kinerja Perum Pegadaian sebelum dan sesudah penerbitan obligasi terhadap.
Tools yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis rasio-rasio yang menyangkut kinerja perusahaan
dan perhitungan WACC ( Weighted Average Cost of Capital).

<br><br>

Secara umum kinerja perusahaan setelah penerbitan obligasi cenderung membaik hila dibandingkan kinerja
sebelum penerbitan obligasi . Kenaikan pada WACC selalu diimbangi dengan kemampuan dari Perum
Pegadai an untuk tetap menghasilkan laba bersih, baik dari ukuran ROE (Return On Equity) maupun ROA
(Return On Assets), sehingga kinerja dari perusahaan selalu terjaga dalam kondisi yang baik.

<br><br>

Salah satu resiko yang dihadapi Perum Pegadaian adalah Resiko Pendanaan, yaitu dalam memberikan
pinjaman kepada nasabah, perusahaan menghadapi resiko berkurangnya sumber dana, sehingga kemampuan
untuk memberikan pinjaman menjadi berkurang. Hal ini akan mempengaruhi perkembangan pendapatan dan
akhirnya menurunkan pertumbuhan tingkat keuntungan Pegadaian. Sehingga menurut penulis Perum
Pegadaian perlu melakukan pengkajian untuk mencari altematif sumber pendanaan lain. Sumber pendanaan
tersebut dapat berbentuk surat berharga Saham. Untuk bisa menerbitkan saham, Perum Pegadaian harus
berubah status dari Perum menjadi PT (Perseroaan). Perum Pegadaian juga bisa bekerjasama dengan pihak
lain untuk masalah pendanaan , misal perbankan dengan membantu menyalurkan Kredit Usaha Mikronya.
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