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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Krisis yang melanda industri tekstil dan alas kaki tampaknya masih terus berlanjut. Tantangan untuk

merestrukturisasi hutang, restrukturisasi alat dan mesin serta kuota ekspor memaksa pemerintah bekerja

keras membenahi sektor ini. Sehubungan dengan hal tersebut, saham-saham sektor ini turut merasakan

imbasnya dan tidak lagi menarik minat investor.

 

Penelitian ini mencoba melihat bagaimana pengaruh variable return pasar, ekonomi makro, serta

karakteristik industri terhadap kinerja saham industri tekstil dan alas kaki di Bursa Efek Jakarta (BEJ).

 

Return pasar diwakili oleh IHSG, sedangkan variabel ekonomi makro yang dimaksud meliputi perubahan

nilai tukar dollar AS terhadap Rupiah, tingkat suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) untuk satu bulan,

jumlah uang beredar (M2) dan tingkat inflasi. Sementara variabel karakteristik industri diwakili oleh jumlah

ekspor dan impor sektoral, dimana seluruhnya menggunakan data bulanan.

 

Analisa dilakukan dengan menggunakan model regresi berganda melalui empat tahapan. Pertama, regresi

untuk melihat pengaruh pasar (IHSG) secara spesifik. Kedua, regresi untuk melihat pengaruh IHSG dan

variabel ekonomi makro. Ketiga, regresi untuk melihat pengaruh IHSG dan karakteristik industri secara

sektoral, dan regresi k eempat bertujuan untuk melihat pengaruh variabel pasar (IHSG), ekonomi makro, dan

karakteristik industri secara bersama-sama. Adapun alat bantu yang digunakan untuk pengolahan data

adalah program software Eviews versi 3 .1.

 

Tehnik penarikan sampel menjaring 17 saham yang terdiri dari 14 saham industri tekstil yaitu ARGO,

ERTX, ESTI, HDTX, INDR, KARW, MYRX, POLY, RDTX, RICY, SRSN, SSTM, TEJA, TFCO serta 3

saham industri Alas Kaki yaitu BATA, BIMA dan GDWU yang listing di BEJ. Hal ini dilakukan mengingat

adanya keterbatasan data yang memenuhi periode pengamatan dari Juli 1998 sampai dengan Desember

2003.

 

Hasil pengolahan data menunjukkan  bahwa variabel-variabel  independen tersebut memiliki pengaruh yang

beragam terhadap kinerja saham industri tekstil dan alas kaki. Sebagian variabel independen memiliki

pengaruh baik positif maupun negatif, tetapi sebagian lainnya tidak signifikan mempengaruhi return saham

industri tekstil dan alas kaki.

https://lib.ui.ac.id/detail?id=20453815&lokasi=lokal

