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Abstrak
 

Sejak terjadinya krisis ekonomi yang melanda Indonesia, Bursa Efek Jakarta (BEJ) turut mengalami

keterpurukan yang tercermin dari Indeks Barga Saham Gabungan (IHSG) yang anjlok akibat harga saham

yang turun secara drastis. Akibatnya investor mengalami trauma untuk menginvestasikan dananya pada

perangkat investasi saham.

Dalam kondisi yang seperti ini, Reksa Dana Pendapatan Tetap menjadi suatu altematif investasi yang

menarik. Selain memberikan risiko yang relatif rendah, Reksa Dana jenis ini juga memberikan return yang

relatif stabil karena menanamkan sebagian besar dananya pada obligasi, deposito dan SBI (Sertifikat Bank

Indonesia).

Pada berbagai kesempatan, penulis membaca l'leberapa artikel di media cetak, yang memberikan

kesimpulan bahwa untuk kondisi sekarang ini sebaiknya investor melakukan investasi dengan hati-hati,

yaitu menaruh dananya pada instrumen investasi yang benar-benar likuid. Diantaranya, mereka

menyarankan agar investor menanamkan dananya pada Reksa Dana Pendapatan Tetap. Namun untuk

investor yang tetap ingin bem1ain saham sebaiknya melakukan portofolio atas saham-saham blue chip atau

unggulan. Berdasarkan hal inilah, maka penulis menyusun Karya Akhir ini dengan maksud untuk

membuktikan hal tersebut.

Penulis mernbentuk portofolio dari 3 Reksa Dana Pendapatan Tetap dan portofolio dari 5 saham unggulan

dengan periode penelitian tahun 2000 hingga 2002. Penelitian ini bertujuan untuk meneliti apakah kinerja

portofolio yang terbentuk dari portofolio 5 saham unggulan tersebut lebih unggul dibandingkan dengan

kinerja 3 Reksa Dana Pendapatan Tetap, sehingga dapat dijadikan altematif investasi pada peri ode tersebut.

Pengukuran kinerja masing-masing portofolio tersebut dilakukan dengan menggunakan metode Sharpe 's

Index dan Treynor's Index. Dari hasil penelitian, penulis menemukan bahwa kinerja dari portofolio 3 Reksa

Dana Pendapatan Tetap relatif lebih buruk dari kinerja Indeks Obligasi, dan kinerja portofolio dari 5 saham

unggulan relatif lebih baik dari kinerja IHSG. Sernentara, jika membandingkan kedua instrumen investasi

tersebut, terlihat bahwa kinerja yatlg ditunjukkan oleh portofolio 3 Reksa Dana Pendapatan Tetap relative

lebih rendah dibandingkan dengan portofolio 5 saham unggulan. Terlepas dari ketidakakuratan kriteria

pemilihan, hal ini dapat menjadi petunjuk bagi para investor bahwa pembentukan portofolio saham, dapat

memberikan pe1jormance atau kinerja yang baik, asalkan portofolio tersebut terdiri dari saham-saham

unggulan. Sementara, bagi investor yang ingin bennain Reksa Dana Pendapatan Tetap; sebaiknya perlu

mengetahui komposisi dan proporsi dari aset hutang yang dikelola oleh Manajer Investasi.
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