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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh tidak langsung dari kinerjalingkungan terhadap
kinerja ekonomi perusahaan industry adjusted return melalui tingkat pengungkapan lingkungan sebagai
variabel intervening. Selain itu, penelitian ini juga meneliti pengaruh langsung dari kinerja lingkungan
terhadap pengungkapan lingkungan, kinerja lingkungan terhadap kinerja ekonomi, dan pengungkapan
lingkungan terhadap kinerja ekonomi perusahaan. Sampel penelitian ini adalah 110 perusahaan yang
mengikuti PROPER KLH. Metodologi penelitian adalah regresi linear dan indirect least square dengan
menggunakan analisis unbalanced panel data.

Berdasarkan hasil pengujian, ditemukan bahwa PROPER sebagai proksi kinerjalingkungan memiliki
pengaruh positif terhadap tingkat pengungkapan lingkungan perusahaan, tetapi PROPER tidak terbukti
berpengaruh secara langsung pada kinerja ekonomi perusahaan. Selain itu, penelitian menunjukkan bahwa
pengungkapan lingkungan perusahaan berpengaruh negatif pada industry adjusted return perusahaan.
Namun, hasil penelitian membuktikan pengaruh negatif tidak langsung kinerjalingkungan terhadap kinerja
ekonomi melalui pengungkapan lingkungan perusahaan.

The purpose of this research isto analyze the direct and indirect effect of environmental performance on
economic performance industry adjusted return with the level of environmental performance as the
intervening variables. In addition, this research also investigates the effect of environmental performance on
environmental disclosure, environmental performance on economic performance, environmental disclosure
on economic performance. The study population consists of 110 firms year. The methodology used in this
research isthe linear regression for direct effect modelsin hypothesis 1, 2, 3 and indirect least square for the
indirect effect models in hypothesis 4 using unbalanced panel data analysis.

The result of this research shows that PROPER as the proxy for environmental performance has a positive
effect on the level of firms environmental disclosure but environmental doesn't indicate any direct effect on
the economic performance. In addition, Environmental disclosure indicates a negative effect on the industry
adjusted return of the company. However, this research shows that environmental performance has indirect
negative effect on the economic performance with the level of disclosure as the intervening variables.
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