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<b>ABSTRAK</b><br>

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisa Kausalitas Granger antara pergerakan nilai tukar dan
arus masuk bersih asing di pasar modal Indonesia, menggunakan data harian untuk periode 2011 hingga
2016. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah vektor autoregres VAR . Variabel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah pergerakan imbal hasil nilai tukar rupiah terhadap Dolar AS dan arus
masuk bersih asing pada pasar modal. Penelitian ini juga membedakan arus masuk bersih asing pada pasar
modal menjadi pasar saham dan pasar surat utang. Hasil VAR menunjukkan respon pergerakan nilai tukar
terhadap guncangan transaksi asing pada pasar surat utang adalah negatif dan signifikan, sedangkan respon
terhadap guncangan transaksi asing pada pasar saham lebih rendah. Di sisi lain, hasil menunjukkan repon
yang lebih lambat pada arus transaksi asing terhadap guncangan pada pergerakan nilai tukar.
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<b>ABSTRACT</b><br>

The purpose of this study isto analyze the causality between the movement of the exchange rate and net
foreign inflow in capital market Indonesia, using daily data for the period 2011 to 2016. The research
method used is the vector autoregression VAR . Variables used in this study is the return movement of the
Rupiah against the US Dollar and net foreign inflow in capital market. This Research also distinguish net
foreign inflow into stock market and bond market. The VAR results show that the response of the exchange
rate movement to the shock in the foreign transaction flows in bond market is a negatif and significant,
while the response to the shock in the foreign transaction flows in stock market islow. On the other side, the
result show slower response of the foreign transaction flows to the shock in the exchange rate movement.
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