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Dipercaya secara umum bahwa kinerja keuangan perusahaan yang tercatat di bursa berpotensi
mempengaruhi return saham jangka panjang. Namun, dampak kinerja keuangan terhadap underpricing
masih dalam perdebatan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh kinerja keuangan
terhadap underpricing pada periode yang sama dan pengaruh kinerja keuangan dan underpricing terhadap
return saham jangka panjang di Bursa Efek Indonesia BEI. Dengan menggunakan metode sampling
judgmental, sampel penelitian ini mencakup 107 saham underpriced yang diambil dari populasi 128 saham
publik yang ditawarkan pada BEI selamatahun 2009 - 2015. Penelitian ini menggunakan teknik regresi
berganda untuk menguji hipotesis.

Studi ini menyimpulkan bahwatidak semua rasio kinerja keuangan mempengaruhi underpricing dan return
saham jangka panjang di tahun 2016. Selain itu, penelitian ini tidak menemukan bukti empiris tentang
pengaruh underpricing terhadap return saham jangka panjang.

<hr><i>It iswidely believed that financia performance of listed companies on stock exchange might
potentially affect long term stock return. However, the impact of financial performance on underpricing is
still in debate. The purpose of this study is to examine the effect of financia performance on underpricing at
the same period and the effect of both financial performance and underpricing on the long term stock
returnon the Indonesia stock exchange IDX. By employing judgemental sampling method, the sample of this
reseach includes 107 underpriced stocks taken from the population of 128 initially public offered stocks on
the IDX during 2009 ndash 2015. This research uses multiple regression technique to test the hypothesis.
This study concludes that not all financial performance ratios affect the underpricing and the long term stock
returnin 2016. In addition, this study does not find any empirical evidence about the effect of underpricing
on the long term stock return.</i>
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