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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini memiliki objektif utama untuk menganalisa hubungan kointegrasi dan kausalitas antara nilai
tukar riil dan neracatransaks berjalan di Indonesia, Malaysia, Filipina dan Thailand pada periode 1990-
2015. Pendlitian ini menggunakan uji kointegrasi Johansen untuk uji hubungan jangka panjang, uji VECM
untuk uji hubungan jangka pendek, dan uji Granger Causality untuk pengujian kausalitas. Penelitian ini
menemukan bahwa terdapat hubungan jangka panjang antara kedua variabel di semua negara, namun tidak
untuk hubungan jangka pendek. Dalam pengujian kausalitas, penelitian ini menemukan arah hubungan yang
berbeda-beda untuk setiap negara. Untuk ASEAN-4 secara keseluruhan, penelitian ini menemukan
hubungan kausalitas dua arah antara nilai tukar riil dan neracatransaks berjalan.
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<b>ABSTRACT</b><br>

This study attempts to assess both the causality and time series relations of cointegration between real
exchange rate and current account in Indonesia, Maaysia, Philippines, and Thailand, with the period of
analysis from 1990 to 2015. It applies time series analyses of unit root with the Augmented Dickey Fuller
method, Johansen cointegration procedure for long run test, VECM for short run test, and Granger Causality
test for causality analysis. This paper finds long run relationship between real exchange rate and current
account, yet it doesn 39 t find any short run relationship between the two. In causality test, this paper finds
varied results of causality direction in each country. Asfor the ASEAN 4, this paper finds simultaneous
causality relations between real exchange rate and current account.
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