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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b>

Penelitian ini memiliki dua tujuan. Pertama, untuk menganalisis keberadaan anomali Monday effect di

Bursa Efek Indonesia. Kedua, untuk membuktikan bahwa anomali Monday effect secara signifikan dapat

dijelaskan dengan menggunakan model tiga faktor Fama-French. Variabel dependen dari penelitian ini

adalah excess return harian serta memasukkan variabel dummy dan conditional variance sebagai variabel

independen dalam regresi nya. Untuk memenuhi tujuan penelitian kedua, faktor risiko yaitu return pasar dan

size premium dimasukkan ke dalam model regresi. Metode analisis yang digunakan untuk mengukur

volatilitas return adalah metode autoregressive conditional heteroskedasticity ARCH dan generalized

autoregressive conditional heteroskedasticity GARCH . Hasil penelitian menemukan bahwa adanya anomali

Monday effect di Bursa Efek Indonesia. Anomali Monday effect tersebut dapat dijelaskan oleh faktor risiko

yaitu return pasar dan ukuran perusahaan.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

There are two purposes in this study. First to analyze whether anomaly of Monday effect exist in Indonesia

Stock Exchange. Second, to examine whether Monday effect can be explained by Fama French rsquo s three

factor model. Dependent variable of this study is daily axcess return which includes dummy variable and

conditional variance as independent variables in its regression. To fulfil the second purposes, market return

and size premium are included in the regression model. Autoregressive conditional heteroskedasticity

ARCH and generalized autoregressive conditional heteroskedasticity GARCH were used as analytical

methods to measure return volatility. The results in the study show that anomaly of Monday effect exist in

Indonseia Stock Exchange. Furthermore, anomaly of Monday effect are explained by market return and the

size of the firms.</i>
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