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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi faktor-faktor yang berpengaruh kepada penentuan kebijakan

dividen, yang dalam penelitian ini adalah dividend payout dari dividen kas, di Indonesia pada perusahaan

non-finansial dan non-BUMN yang listed di Bursa Efek Indonesia pada periode 2004-2015. Penelitian ini

menggunakan sampel 195 perusahaan yang memiliki data lengkap di Thomson Reuters Datastream sejak

tahun 2004. Pengeluaran BUMN dikarenakan pemerintah memilik target penerimaan dividen dari BUMN

dan beberapa BUMN memiliki pembayaran dividen minimum. Pengeluaran perusahaan non-finansial

dikarenakan perbedaan dalam pencatatan laporn keuangan. Penelitian ini menggunakan variabel size,

growth, leverage, return on equity, earnings per share, free cash flow, liquidity, past dividend, dan imbal

hasil pasar. Penelitian ini menggunakan dividend payout per share sebagai proxy dari Kebijakan Dividend.

Dengan menggunakan analisis data panel, penelitian ini menemukan bahwa size, free cash flow, past

dividend, earnings per share, dan market index memiliki pengaruh positif dan signifikan. Sedangkan

leverage memiliki pengaruh negatif dan signifikan. Penelitian ini menemukan bahwa growth, liquidity dan

return on equity tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen.

......This study aims to analyze what factors are affecting dividend policy, which in this research is measured

by dividend payout ratio of cash dividend, in Indonesia, especially on non financial and non state owned

listed firms during the 2004 2015 period in Indonesia. This study uses a sample 195 firms that has complete

data in Thomson Reuters Datastream. Exclusion of State Owned Enterprise because the government has a

target dividend income from State Owned Enterprise and some State Owned Enterprise has a pre determined

payout ratio. Exclusion of financial firms is a result of the difference in the accounting standards compared

to other industry firms. This study uses size, growth, leverage, return on equity, earnings per share, free cash

flow, liquidity, past dividend, and market index return variables to determine the dividend policy. Using the

panel data analysis, this study found that size, free cash flow, past dividend, earnings per share, dan market

index has positive and significant relationship with dividend policy and leverage negative and significant

relationship with dividend policy. Whereas growth, liquidity dan return on equity has no significant

relationship with dividend policy.
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